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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040119

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias
son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de las actividades econémicas,
sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el
proposito de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés
general. Las superintendencias actuardn de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades
especificas de las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de
cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley.”

Que, los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros autorizar, previo
el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; v,
organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que, el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero dispone la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores,
de los valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar
en los mercados burséatil y extrabursatil; y que el articulo 20 ibidem determina que la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion correspondiente en cuanto las entidades
sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado informacion completa, veraz y suficiente
sobre su situacion juridica, econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los
demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que, el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo
164 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero, en
concordancia con el Titulo I, del Capitulo Ill, Secciones | y I, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Libro Il, expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Financiera.

Que, el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Libro Il, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que
la resolucién que autoriza la oferta publica y la aprobacién del contenido del correspondiente prospecto
o circular, tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion;
y la facultad de solicitar una prérroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la
oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la
informacién remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y
econdémico-financiera.

Que, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compafiia IASA S.A., celebrada el
22 de febrero de 2023, resolvié aprobar la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO hasta por un monto de USD $25°000.000,00, amparada con garantia general, determin6 entre
las caracteristicas de la misma, los resguardos determinadosen el articulo 11, Seccion I, Capitulo IlI,
Titulo Il del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros;
y se autoriz6 al Presidente Ejecutivo para que suscriba documentos publicos y/o privados, asi como
decidir sobre las caracteristicas de la emision dentro del marco aprobado por esa junta, en virtud de lo
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cual en el contrato de esta emision! el Sr. Luis Fernando Gémez lllingworth, Presidente Ejecutivo de la
compafiia IASA S.A., defini6 como destino de los recursos la compra de inventarios, pago a
proveedores y sustitucion de pasivos con costo financiero; y, como limite de endeudamiento, una
relacién de pasivos con costo sobre patrimonio no mayor a 2 veces.

Que, la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compaifiia IASA S.A.,
se efectla en los términos constantes en el contrato de emision celebrado el 14 de abril de 2023 en la
Notaria Sexagésima Primera del canton Guayaquil, entre cuyas caracteristicas, constan las siguientes:

El monto total de la presente Primera Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo es de hasta veinticineo millones de délares de los
Monto (USD) Estados Unidos de América (USD 25.000.000,00), dividida en dnco clases, cada una con un monto distinto, las cuales serdn
definidas segin la demanda de mercado y la efectiva colocaddn.
. El valor nominal minimo de cada obligacion, para todas las dases, serd de un centavo de ddlar de los Estados Unidos de América
Valor nominal
(USD0.01).
Clase Clase A Clase B Clase C Case D Clase E
Plazo 1080 dias 1440 dias 1440 dias 1800 dias 1800 dias
Cupdn anual B.00% B.25% B.25% 8.50% 8.50%
Pago interés Trimestral Trimastral Trimestral Trimestra Trimestral
Pago capital Trimestral Trimestral Semestral Trimestra Semestral
Periodo de gracia de capital Sin pericdo de gracia Sin periodo de gracia Sin periodo de gracia 5in periodo de gracia Sin pericdo de gracia
Plazo reajuste Tasa de interés anual fija | Tasa de interés anual fija | Tasa de interés anual fija | Tasa de interés anual fija | Tasa de interés anual fija
Base de cdleulo Sobre la base de afios de 360 dias (30/360)
Agente Pagador Depdsito Centralizado de Compensacidn y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE)
Representante Obligacionistas | Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.A.

Que, mediante escritura publica otorgada el 14 de abril de 2023 en la Notaria Sexagésima Primera del
canton Guayaquil, el Sr. Luis Fernando Gomez lllingworth, Presidente Ejecutivo de la compaiiia IASA
S.A., declaré bajo juramento cudles son los activos libres de gravamen de esa compafiia, que suman
USD $246°336.564,79; extraidos de los Estados Financieros cortado al 28 de febrero de 2023,
sefialando el detallede los activos libres de gravamen, limitacion al dominio, prohibicion de enajenar y/o
prenda; y, segregé aquellos que compromete inicialmente por el monto de hasta USD
$25°000.000,00, con el compromiso de mantenimiento y reposicion por el saldo en circulacion hasta su
redencion total, a saber: “INVENTARIOS PRODUCTOS TERMINADOS, hasta el monto de USD
$10’000.000,00; y, “DOCUMENTOS POR COBRAR", hasta el monto de USD $15°000.000,00.

Que, el 15 de abril de 2023 el Sr. Luis Fernando Gomez lllingworth, Presidente Ejecutivo de IASA
S.A., mediante tramite No. 42797-0041-23, solicité la aprobacion de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa comparia por el monto de hasta USD $25°000.000
(amparado con garantia general), asi como también del contenido del Prospecto de Oferta Publica; la
autorizacion de esa Oferta Puablica, y, la inscripcién de esa compafiia como EMISOR PRIVADO DEL
SECTOR NO FINANCIERO vy de los VALORES representados en anotaciones en cuenta de esa
emision en el Catastro Publico del Mercado de Valores. El estructurador en este tramite es la
compafiia PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

Que, el 28 de abril y 04 de mayo de 2023, los abogados Cristian Crespo Sanchez e Isabel Salazar,
funcionarios de la compafiia PICAVAL CASA DE VALORES S.A., autorizados por la compafiia IASA
S.A., remitieron informacién legal y financiera complementaria.

1 Otorgado mediante escritura publica el 14 de abril de 2023 en la Notaria Sexagésima Primera del cantén Guayaquil.
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Que, el 12 y 17 de mayo de 2023 se solicitd por correo electrénico a la Ab. Isabel Salazar, funcionaria
de la compafila PICAVAL CASA DE VALORES S.A., autorizada por la compafia IASA S.A.,
correcciones a las fichas registrales para la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores
de esa compafiia, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO; asi como la de los
VALORES de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO;y, en el contenido del
Prospecto de Oferta Publica respectivo.

Que, mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00029163-0 de 22 de mayo de 2023 se notifico a
la compafia IASA S.A., que en la ficha registral de esa compafiia como EMISOR PRIVADO DEL
SECTOR NO FINANCIERO (en el Sistema Integrado de Mercado de Valores) se mantenia pendiente
requerimiento de completitud de informacion; la cual pudo ser completada, acorde con lo sefialado en
la comunicacion firmada electronicamente por el Ab. Cristian Crespo, funcionario de la compafiia
PICAVAL CASA DE VALORES S.A,, en representacion de la compafiia IASA S.A.

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero,el comité de riesgo de calificacion de la compafiia CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC
CREDIT RATINGS S.A., en sesion de fecha 14 de abril de 2023, otorgd la calificacion “AAA” a la
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compaifiia IASA S.A., la misma
que previamente a la negociacion de los valores deberd publicarse en la pagina web de la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, la mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2023.259 de 19 de junio de 2023 la Direccion
Nacional de Autorizacion y Registro concluyd: "De la revision de la comunicacién suscrita con firma
electrénica el 06 de junio de 2023 (tramite 42797-0041-23), por el Ab. Cristian Crespo Sanchez, funcionario de la
compafiia PICAVAL CASA DE VALORES S.A. debidamente autorizado por la compafiia IASA S.A., se concluye
que se completd la informacion requerida en el Oficio de Observaciones No. SCVS-INMV-DNAR-2023-
00029163-0 de 22 de mayo de 2023, en cuanto a la completitud de la informacién de la Ficha Registral de esa
compafiia, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO; y, cuyo andlisis ha sido constrefiido a las
normas previstas en el Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero y el Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, en tal virtud, es procedente: a) La aprobacion de la
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia IASA S.A., por la suma de hasta
USD $25°000.000,00, asi como del contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo; b) La autorizacién de
la Oferta Publica respectiva; y, c) La inscripcion de esa compafiia como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO
FINANCIERO y de los VALORES representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el Catastro Publico
del Mercado de Valores".

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero; y, laResolucién No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores a la compaiiia
IASA S.A. como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO de la compafiia IASA S.A., por el monto de hasta USD $25’000.000,00, amparada con
garantia general, y el contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo, bajo las caracteristicas
resueltas por la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de esa compaiiia, celebrada el
22 de febrero de 2023; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta
resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia IASA S.A. por el monto de hasta USD
$25°000.000,00 bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General Universal Extraordinaria de
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Accionistas de esa compainiia, celebrada el 22 de febrero de 2023; asi como de las escrituras publicas
mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los Valores
(obligaciones) que se emitan, amparados con garantia general, que estaran representados en
anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DCV-BCE.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucién a los representantes legales de la
compafia IASA S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la
presente resolucion y el resumen de la calificacion de riesgo inicial de la referida emision de
obligaciones en nuestra web institucional.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que los representantes legales de la compafia IASA S.A., que al
dia siguiente habil de la publicacion referida en el articulo precedente, divulguen la presente resolucién
en la pagina web de su representada.

ARTICULO OCTAVO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucién tiene un
plazo de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion,
esto es hasta el 19 de marzo del 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matrizde la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 19 de junio de 2023.
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